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OZET

Tarih boyunca uluslararasi finans sisteminin kurallarini belirleyenler ayn1 zamanda ekonomik ve politik giiciin de sahibi
olmuslardir. Ancak diinyada finansal istikrar ve istikrarsizlik arasinda stirekli degisiklikler goriilmektedir. Altin standardi
ile yakalanan finansal istikrar donemleri 1. ve II. Diinya Savaglar ile yerini yeniden istikrarsizliga birakmistir. Bu
istikrarsizlik 1944 yilinda imzalanan Bretton Woods Anlagsmasina kadar devam etmistir. Bretton Woods sistemi ile
yakalanan istikrar sistemin yikilmastyla yerini tekrar istikrarsizliklara birakmistir. Sonug olarak, sistemin ¢okiisi ile
diinyadaki ekonomik ve finansal sorunlar1 alevlendiren bir dizi belirsizlik ortaya ¢ikmistir. 20. yy’in bagindan itibaren
ABD diinya ekonomisinde baskin bir ekonomik ve politik oyuncu olarak ortaya ¢ikmistir. Ozellikle II. Diinya Savast
sonrast ABD, Bretton Woods Anlagmasi ile uluslararasi para sisteminin kurallarini belirleyerek; iiretim, giivenlik ve
finansal yapilarda hakim bir gii¢ haline gelmistir. Dogal olarak bu yeni yapilanma ABD’nin ¢ikarlar1 dogrultusunda
sekillenmistir ve sekillenmeye devam etmektedir. ABD kendi ¢ikarlarmin oldugu alanlarda diinya ekonomisini
liberallestirirken faydalarinin daha az belirgin oldugu alanlarda korumaciliga yo6nelmistir. Bunlar hegemonun
ayricaliklaridir. Bretton Woods Anlasmasi ile birlikte dolar hegemonyasinin olusumu ve mevcut finansal sistem
icerisindeki konumu irdelenerek dolara alternatifler iiretilmek amaglanmaktadir. Bunun yani sira finansal sistemde
yasanan belirsizliklerin neden oldugu finansal karmasanin ortadan kaldirilmasi i¢in yeni nesil bir finansal sistem nasil
olusturulabilir? sorusuna cevap aranmaktadir. Yeni finansal sistemin olusturulabilmesi dogrultusunda; bu c¢alismada
kiiresel finansal sistemin dinamiklerini 6nemli 6lgiide aydinlatacak temel sorular cevaplanmaya calisilacaktir. i1k olarak
dolar hegemonyasinin nasil olustugu ve ne gibi yaptirimlarinin oldugu incelenecektir. Ikinci olarak uluslararasi finansal
sistemde giiciin nasil dagitildig1 ve kullanildig1 sorgulanmaktadir. Ugiincii olarak farkli ulusal para birimleri arasindaki
iliskinin nasil olustugu ve hangi faktorler tarafindan belirlendigi aciklanmaya calisilacaktir. Son olarak dolara alternatif
para birimleri ile daha esnek ve daha istikrarli bir sistemin nasil kurulabilecegi iizerinde durulacaktir.

Anahtar kelimeler: ABD, ABD Hegemonyasi, uluslararasi rezerv para birimi, dolar, uluslararasi finans sistemi.
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ABSTRACT

Throughout history, those who set the rules of the international financial system have also been the owners of economic
and political power. However, there are constant changes between financial stability and instability in the world. The
periods of financial stability achieved with the gold standard were replaced by instability once again with the I. and II.
world wars. These instabilities continued until the Bretton Woods agreement signed in 1944. The stability achieved by
the Bretton Woods system was replaced by instability once the system collapsed. As a result, a series of uncertainties
arose that fueled the economic and financial problems of the world with the collapse of the system. Since the beginning
of the 20th century, the USA has emerged as a dominant economic and political player in the world economy. The United
States of America, in particular by determining the rules of the international monetary system with the Bretton Woods
Agreement after World War I1; has become a dominant force in production, security and financial structures. Naturally,
this new structure has been and continues to be shaped in the interests of the United States of America. While the United
States liberalizes the world economy in areas of its own interest, it has turned to protectionism in areas where its benefits
are less pronounced. These are the privileges of the hegemon. It is aimed to produce alternatives to dollars by examining
the formation of dollar hegemony with the Bretton Woods Agreement and its position in the current financial system. In
addition, the answer is sought to the question "How can a new generation financial system be created to eliminate the
financial turmoil caused by uncertainties in the financial system?". In line with the creation of a new financial system; In
this study, we will try to answer the basic questions that will shed light on the dynamics of the global financial system.
First of all, how dollar hegemony is formed and what sanctions it has will be examined. Secondly, how the power is
distributed and used in the international financial system is questioned. Thirdly, it will be tried to explain how the
relationship between different national currencies are formed and which by factors are determined this relationship.
Finally, it will be focused on how to establish a more flexible and stable system with alternative currencies for dollars.

Keywords: USA, US Hegemony, international reserve currency, dollar, international financial
system.

1. GIRIS

1944 yilinda temeli atilan uluslararasi finans sitemi gilinlimiizde hala varligin1 korumaktadir. II.
Diinya savag1 sonrast yerle bir olan Avrupa ekonomileri finansal toparlanmay1 saglamak i¢in bir
arayis igerisine girmistir. Buna ek olarak Avrupa’nin mali ve finansal kurumlar1 savas nedeniyle
ABD’ye yerlesmeyi ve yatirim yapmayi tercih etmislerdir. Avrupa savas sonrasi ikiye boliiniirken ve
agir savas tazminatlarinin getirdigi finansal yiik altinda ezilirken; ABD politik, ekonomik ve mali
giiclinii artirarak savastan bilylik bir {iretim fazlasi ile ¢itkmistir. Avrupa’nin bu durumu ABD’ye
finansal liderlik i¢in bir firsat yaratmistir. ABD bu firsattan ustalikla yararlanarak II. diinya
savagindan sonra Almanya ve Japonya’ya karsi kazanilan savasim biitiin avantajlarindan
faydalanmigtir. Biitlin bu nedenlere, kiiresel finans sisteminin yeni oyun kurucusu o doénemde
Ingiltere degil ABD olmustur (Serin & Oztiirk, 2019).

Finansal sistemin yarattig1 kiiresel imparatorluk, dolarin uluslararasi piyasada rezerv para birimi
olarak kabul edilmesi ve dolarin Amerika Birlesik Devletleri tarafindan basiliyor olmasina
dayanmaktadir. Bu durum ABD’yi diinya ticaret merkezi haline getirmekle beraber ABD’nin
hegonomik giiclinliin de yaraticist olmustur. ABD’nin dolardan kaynaklanan hegonomik giicii
ABD’ye para basarak dis borglarini 6deyebilmek gibi bircok kolaylik ve avantaj saglamaktadir.
Clinkii ABD’nin dolar elde etmesi i¢in altina ihtiyact bulunmamaktadir. Ancak ABD’nin aksine diger
tiim iilkeler dis bor¢larim1 6deyebilmek i¢in ticarete konu olacak iiretim yapmak zorundadirlar. Bu
haksiz kazancin temel olusturdugu imparatorlugun ne kadar siirecegi merak konusu olugturmaktadir.
Dolar basma yetkisi ABD’ye diger iilkelere altindan kalkamayacaklar diizeyde borglar vermek ve
yliksek diizeylerde bor¢ alma imkani saglamaktadir. ABD’nin en ¢ok borcu oldugu iilkeler ise en
giiclii rakipleri olan Cin ve Japonya’dir (Perkins, 2014).
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Dolar merkezli kiiresel ticarette diger iilkeler Amerika'nin para birimine, bankalarina ve 6deme
altyapisina bagvurmadan kendi aralarinda bile ticaret yapmanin zor oldugunu gérmiistiir. Tiim ticari
faturalarin en az yarisi dolar cinsinden diizenlenmektedir. Sinir 6tesi islemlerin ¢ogunlugu sonucta
New York araciligiyla yapilmaktadir (Jaso, 2020). Bu durumla beraber; ABD’nin haksiz kazang elde
etmesi, dolar1 bir silah olarak kullanmasi, uluslararasi ticarette yeni giiglerin ortaya ¢ikmasi, ABD’nin
asir1 bor¢lanmasi, yasanan finansal krizler, teknolojik gelismeler gibi birgok giincel sorunun da kanit
teskil ettigi gibi ABD hegemonyasinin siirdiiriilemeyecegi ortadir. Bir baska ifadeyle dolar rezerv
para birimi olarak kabul gordiigli miiddetce asir1 borglanmalar ve diger iilkeler i¢in sorun teskil eden
bircok sorun ABD ig¢in bir tehlike yaratmayacaktir. Ancak finansal sistem igerisinde yeni bir para
birimi dolarin yerine gececek olursa ya da Cin ve Japonya gibi biiyiik bor¢ yiikiimliiliigiiniin
bulundugu {ilkeler alacaklarini dolar yerine baska bir para birimi ile tahsil etmek isterse ABD ve
dolayisiyla uluslararasi finans sistemi i¢in durum degisecektir (Perkins, 2005).

Bu dogrultuda 1944 yilinda temelleri atilan modern uluslararasi finans sisteminin giiniimiizde ¢ok
ciddi sorunlara neden oldugu bir¢ok ekonomist ve yazar tarafindan dile getirilmektedir. Uluslararasi
finans sistemine bakildiginda bu sorunlar agik¢a goriilmektedir. Bu sorunlarin baglicalarini sdyle
siralamak miimkiindiir; yapilan ticaret savaslari, iilkelerde ¢gikan kargasalar (bu iilkelerin genellikle
zengin dogal kaynaklara sahip olan iilkelerden olusmaktadir), iilkelerin birbirlerine karsi ticari
normlar ve yaptirimlar uygulamasi ve en 6nemlisi refah diizeyinin artmasi, gelisen teknoloji ve alt
yapiya ragmen milyonlarca insanin sefalet iginde yasiyor olmasi, ABD’ nin haksiz kazang elde etmesi
giiniimiiz finansal sistemin birer sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Tiim bu sorunlar géz Oniine
alindiginda i¢inde bulundugumuz finansal sistem igerisinde ABD hegemonyasi daha ne kadar
stirebilir?

Bu calismanin amaci ABD dolarinin uluslararasi rezerv para birimine dayali uluslararasi para
sisteminin siirdiiriiliip siirdiiriilemeyecegini tartismak ve gelecekte Amerikan dolarinin yerini
alabilecek alternatiflerin neler olabilecegi sorusuna cevap aramaktir.

2. REZERV PARANIN TANIMI VE DOLARIN REZERV PARA OLMA SERUVENI

ABD’nin hegemon gii¢ olarak diinya finans sisteminde yerini almas1 dolarin rezerv para olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bu durumun daha iyi anlagilabilmesi i¢in rezerv para nedir, uluslararasi rezerv
para birimi nedir, hangi 6zelliklere sahip olmali ve avantajlar1 nelerdir sorularinin cevaplanmasi
onemlidir.

Rezerv para; uluslararasi para piyasalar1 ve merkez bankalarinin biinyelerinde tuttuklar1 doviz ve altin
tirtinden varliklar1 ifade etmektedir. Doviz rezervleri, bir iilkenin merkez bankasi veya diger para
otoriteleri tarafindan tutulan doviz fonlarimin yani sira doviz cinsinden tutulan bonolari, hazine
bonolarini, ¢esitli yabanci varliklar1 ve diger devlet teminatlarimi igeren kiymetli varliklardan
olugsmaktadir. Merkez bankalarinin biinyelerinde rezerv para bulundurmalariin temel amaci dig
edimlerini yerine getirebilmek ve tlilkenin doviz ihtiyaglarini kargilamaktir (Tatliyer, 2019).

Uluslararas1 rezerv para; iilkelerin para mercileri tarafindan kontrol edilen, kullanima hazir,
birbirlerine dontistiiriilebilen ve uluslararasi aligveriste 6deme araci olarak kabul edilen varliklardir.
Uluslararasi rezerv olarak kabul edilen varliklar su sekilde ifade edilmektedir (TCMB, 2019):

o Konvertibl olan doviz tiirleri (euro, ABD dolari, Cin yuani vb.),
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o Uluslararasi standartta altin

. Ozel Cekme Haklar1 (SDR vb.),

) IMF Rezerv Pozisyonu.

Rezerv para ve uluslararasi rezerv paranin tanimindan yola ¢ikarak oncelikle bir para biriminin
“uluslararas1” statiisiinii elde edebilmesi i¢in bir takim 6zelliklere sahip olmasi gerekmektedir. Bu
konuyla alakali olarak literatiirde (Cohen, 1971), paranin ii¢ temel islevi vurgulamistir.

1. Takas araci olarak kabul edilmeli,

2. Deger deposu olarak devletler veya yabanci 6zel kurum ya da kuruluslar tarafindan déviz
olarak biinyelerinde tutulabilir,

3. Son olarak, bir hesap birimi niteliginde, piyasada yer alan aktorler tarafindan uluslararasi
finansal arag olarak ticarete yon vermek icin bir para birimi ve bunun yaninda hiikiimetler tarafindan
bu ama¢ dogrultusunda veya ulusal para birimini sabitlemek i¢in bir ¢apa olarak kullanilabilir.

Uluslararas1 (rezerv) para birimine sahip iilkenin s6z konusu konumunu siirdiirebilmesi ve
koruyabilmesi noktasinda su bes faktor kritik dneme sahiptir (Tathyer, 2019):

1. Ulkenin yiiksek cari ag1ga sahip olmamast,
2 Ulkenin yiiksek biitce ag1g1 bulunmamast,

3 Ulkenin yiiksek enflasyona sahip olmamast,
4. Ulke finansal istikrar1 saglayabilmeli,
5.

Ulke Siyasi gerekgeleri bahane ederek diger iilkelere ekonomik veya finansal
yaptirimlar/saldirilar uygulamamalidir.

Bir tlkenin ulusal parasinin diinya rezerv para birimi olarak kullanilmasinin o tilke i¢in en az bes
avantaji oldugunu su sekilde siralamak miimkiindiir (Financial vd., 1999):

1. Ulkede yasayan vatandaslar i¢in kolaylik saglamaktadir.

2. Rezerv paraya sahip olan tilkenin ihracatgilarinin, ithalatcilarinin, bor¢ alanlarinin ve borg
verenlerin, yabanci para birimlerinden degil de kendi ulusal para birimlerinden islem yapabilmeleri
kesinlikle daha kolay ve avantajlidir.

3. Ulkenin ulusal bankalar1 ve diger finansal kurumlar/kuruluslari icin siirekli artan is imkani
saglamaktadir. Bankalar ve miisteriler i¢in daha kolay iglem yapabilme imkéan1 sunmaktadir. ABD
bankalarinin dolar islemlerinde karsilastirmali iistiinliige sahip olmalarinin nedeni budur.

4. Uluslararasi bir para birimine sahip olmak, sahip olan iilke i¢in diger iilkelere kars1 giic ve
prestij kazandirabilir,

S. Nihai bir avantaj, uluslararas1 sermaye piyasalarinda islem yapan kisi ya da kurulusun kendi
para biriminden kolaylikla borg alabilmesidir. Buna ek olarak ABD’nin dolar cinsinden borglar1 ihrag
ederek dis bor¢lanma yoluyla cari islemler a¢igini finanse etme firsati sunmaktadir.
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Peki dolar nasil rezerv para birimi oldu? Bu sorunun cevabi bugiinkii uluslararasi finansal sisteminde
temellerini olusturmaktadir. 1944 yilinda “Uluslararast Para Anlagsmas1” ile Bretton Woods Sistemi
kabul edilmistir. Yaklagsik 76 sene Once, Bretton Woods Anlagmasiyla yalnizca dolarin altina
cevrilebilir olmasi ve diger iilke paralarinin degerlerinin ABD dolarina endeksli olarak belirlenmesi
yoniinde karar verilmesiyle; ABD dolarinin, hegemonik bir gii¢ olarak temelleri saglam bir sekilde
olusturulmustur.  ABD dolar1 diger iilke para birimlerinin deger belirleyicisi durumunda
konumlandirildig1r i¢in diinya rezerv parast olarak iilkelerin Merkez Bankalar1 biinyesinde
tutulmaktadir. Tiim bu acilardan dolar, savas sonrast donemde diinyanin en énemli uluslararasi para
birimi olmustur ve bugiin 6nde gelen bir konumda bulunmaktadir. Bu durum ABD dolar1 sayesinde
ABD’yi finansal bir iktidar yapmustir.

Boylece Finansal sistem icerisinde yer alan tiim aktorler ABD’ye bagimli hale gelmistir. Boylelikle
20. yy’in basindan itibaren ABD diinya ekonomisinde baskin bir ekonomik ve politik bir oyuncu
olarak konumlanmistir. Ozellikle II. Diinya Savasi sonrast ABD, Bretton Woods anlasmasi ile
uluslararasi para sisteminin kurallarini belirleyerek; tiretim, giivenlik ve finansal yapilarda hakim bir
gii¢ haline gelmistir. Dogal olarak bu yeni yapilanma ABD’nin ¢ikarlar1 dogrultusunda sekillenmistir
ve sekillenmeye devam etmektedir. ABD cikarlarinin oldugu alanlarda diinya ekonomisini
liberallestirirken faydalarinin daha az belirgin oldugu alanlarda korumaciliga yonelmistir. Bunlar
hegemonun ayricaliklari olarak kargimiza ¢ikmaktadir (Lim, 2014).

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra, dolarin kiiresel rolii sadece yurtdisindaki dzel ABD ticaretinin ve
yatirimlarmin hizli bliylimesinin yani sira ABD’nin yurtdist yardimlarinin, teknik yardimlariin ve
askeri harcamalarin carpici biiylimesiyle de artmistir. Bircok iilkede, ABD’nin bu faaliyetleri dolar
icin daha genis islem aglar1 olusturmaya yarayan énemli bir ekonomik ayak izi birakmugtir. Dolarin
giiciinden kaynaklanan ABD Hegemonyasini, Peter Katzenstein (2005) “Amerikan imparatorlugu”
olarak ifade etmistir (Katzenstein, 2005).

3. BRETTON WOODS SISTEMI SORUNLARI VE SONU (1944-1973)

Modern uluslararasi finans sistemi, II. Diinya Savasmin sonlarina dogru, 1944 yilinda 44 {ilkenin
devlet biiyiiklerinin katilimiyla ABD’nin New Hamspire eyaletinde bulunan Bretton Woods
Kasabasi’nda “Uluslararasi1 Para Anlagmasi” imzalanarak olusturulmustur. Toplantinin bilinen amaci
II. Diinya Savasi’nin neden oldugu Avrupa’daki yikimin giderilmesi olarak ifade edilmektedir.
Yapilan anlasma sonunda 1 ons altin 35 dolar paritesi olusturularak ABD dolar1 altina
endekslenmistir. Bunun sonucunda ABD dolar1 diinya rezerv para birimi olmustur. Ayrica
anlagsmanin “bilinen amaca” yonelik sonucu olan ve giiniimiizde ABD dolarinin rezerv para birimi
olmasinin koruyucusu olarak faaliyet gosteren iki kurulusun diinya finans sahnesinde ortaya ¢ikmasi
kararlastirilmigtir. Bu dogrultuda toplant1 sonunda Diinya Bankasi (WB) ve Uluslararasi Para Fonu
(IMF) yeterli cogunluk saglanmasiyla 1946 yilinda kurulmustur. (Bir Ekonomik Tetik¢inin Itiraflar:
1). Bretton Woods sistemi, savaglar aras1 donemde ¢ok feci bir sekilde isleyen altin standart tarafindan
ulusal ekonomilere uygulanan dis kisitlamanin niine gegmek i¢in tasarlanmistir. Thtiya¢ duyulan sey,
ulusal olarak karar verilen politikalar1 destekleme ve rekabetci devaliiasyonlart 6nlemek icin yeterli
istikrar saglama esnekligi idi (Igwe, 2018).

Sistemin bu 6zelliklerine ilaveten; anlagsmaya taraf olan {ilkelerin serbest doviz kurlarmin saglikli
dalgalanmamasi durumunda diger iiye lilkeler tarafindan yeterli miktarda resmi parasal rezervin
temin edilmesi sistemin bir diger 6zelligidir. Bu 6zellik yetersiz rezerv hacminin tehlikelerinin
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sonucu olan 1920'lerin altin kitlig1 ve 1930'larda sabit oranlarin ¢okiisli gibi sorunlarin yasandigi
savas sonrast deneyimlerin bir liriiniidiir. Yasanan sorunlar dogrultusunda, Bretton Woods Sistemi
iilkelere ilave bir rezerv kaynagi saglama yiikiimliiliigii tasimaktadir.

Ancak kurulan sistemin islemesi ABD’nin dolarlar1 altina ¢evirme konusunda giivenilir olmasina
bagliydi. 1960’larda Robert Triffin altin degisim sisteminin dogast geregi kusurlu oldugunu
savunmustur. Avrupa ekonomileri iyilestik¢e dolara olan bagimliliklar1 azalmig ve bu dolar agiginin
ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Buna ragmen ABD, rezervinin iizerinde dolar basimina gitmistir.
ABD’nin piyasaya asirt dolar pompalamasinin neden oldugu sorunlarin ¢éziimii, dolarin ABD
disinda bulunan miktarinda azaltmasi ile mimkiindiir. Fakat bu ¢oziim iki sebepten dolay1
yapilamamaktadir. Birincisi, dolar arzinin azaltilmasi faiz oranlarinda 6nemli bir diisiise sebep
olacaktir. Bu durum ABD’nin cari aciklarinin artmasina neden olacaktir. ikincisi ise, ABD nin diinya
para rezervini azaltmasi diinya ¢apinda bir durgunlukla sonug¢lanabilecek bir likidite sikintisina neden
olacaktir. Ayn1 zamanda ABD’nin dolar1 uluslararasi piyasadan ¢ekmesi likidite sikintisindan dolay1
uluslarars1 ticareti sekteye ugratacaktir. ABD, oncelikle bu iki nedenden dolayir harcamaya ve
diinyanin her yerine dolar pompalamaya kesintisiz devam etmistir. Harcamalar1 durdurmay1 ve
istikrarsizlik riskini artirmay1 géze alamamistir. Bu durum Triffin ¢eliskisi olarak adlandirilmaktadir.
Triffin’in Onerisi dikkate alinarak 1961°de ABD ve yedi Avrupa iilkesi 1 ons altinin 35 dolarlik bir
degere esit oldugu Londra Altin Havuzu olusturulmustur. Bu havuzun amaci uluslararasi piyasalarin
istikrarin1 saglamak ve Londra’daki altin alim ve satiglarini kontrol etmektir. Fakat Londra Altin
Havuzu yaklasik 7 yil istikarari saglamis ve 1968°de ¢okmiistiir (Bordo, Monnet ve Naef, 2017). Bu
olay altin dolar paritesinin giivenilirligini zedelemistir. Bunun ardindan 1969°da SDR veya 06zel
cekme hakki adi verilen yeni bir para birimi ¢ikarilmistir.

Bununla birlikte, bu cabalar sistemin yikilmasin1 Onleyememistir. Bu sistem 1971°’de Baskan
Nixon’in ulusal televizyonda altin ile dolar arasindaki baglantinin kaldirildigini ilan etmesiyle aniden
yikilmistir. Peki, ABD hala rezerv para birimi olarak ekonomik konumunu nasil korumaktadir.

4. BRETTON WOODS SONRASI ULUSLARARASI PARA SiSTEMi

Ik olarak 1973-74’te gerceklesen petrol fiyatlarindaki sert artis bat1 iilkelerini olumsuz olarak
etkilemistir. OPEC iilkeleri Yom Kippur Savas: sirasinda ABD nin Israil’i desteklemesi nedeniyle,
petroliin ABD dolar1 yerine altin cinsinden fiyatlandirilacagini sdyleyerek ABD’ye tepki gostermistir.
Petrol ihracati Ulkeleri Teskilati (OPEC) tarafindan ABD’ye uygulanan bu ambargo finansal sistem
icerisinde tekrar korumaci politikalara yonelmeye neden olmustur. Bunun iizerine ABD dis isleri
bakan1 Kissenger, Suudi Arabistan ile anlagma yaparak petroliin sadece ABD dolar ile alinip
satilmasini ve bunun karsiliginda da Suudi Arabistan’in OPEC lideri olarak kalacaginin giivencesini
vermistir. Boylece milyarlarca dolar OPEC iilkelerine akmigtir. Avrupa bankalarina yatirilan petro-
dolarlar gelismekte olan lilkelere verilen krediler seklinde geri doniistiiriilmiistiir. ABD dolarinin
sistemin aksine varliginin korumasinin en giiclii destekleyicisi 1974 yilinda OPEC {ilkesi olan Suudi
Arabistan ile yapmis oldugu anlasmadir. Boylelikle Petro-dolar endeks ile Suudi Arabistan ABD
hegemonyasinin giiclenmesine yardimci olmustur. Dolar rezerv para olarak petrol ticareti ile yeniden
giicii elinde tutmustur. Dolayisiyla paranin degerini belirleyen 6l¢iim birimi olarak altin yerini petrole
birakmistir (Perkins, 2014).

1980 ve 1990’11 yillarda 6zellikle Japonya ve Almanya ABD’ye ciddi ekonomik rakip olarak ortaya
cikmistir. Buna ek olarak Avrupa Birliginin olusumu ABD hegemonyasinda diisiislere ve sarsintilara
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neden olmustur. Ayni sekilde OPEC olusumu da gelismekte olan iilkelerin ekonomik alanda; pazar
koalisyonlar1 ve kolektif eylemler vasitasiyla giic birligi yaparak ABD Hegemonyasina karsi
koyabildiklerini gostermistir. Bu baglamda OPEC olusumu ABD Hegemonyasina bir darbe vurmus,
hegemonik gii¢ daha da zayiflamigtir. Hegomonik giigte yasanan bu diisiis ve sarsintilar uluslararasi
finansal sistem igerisinde yeni is birligi sekillerinin gerekli oldugunu géstermistir (Lim, 2014).

ABD, 1980-1982 yillar1 arasinda 1929°da yasanan biiyiik buhrandan bu yana en biiyiik ekonomik
durgunlugunu yasamistir. Bu durgunlugun temel nedenleri; cari islemler agig1, dis ticarette meydana
gelen dengesizlikler ve kapitalist diinya i¢in ‘bas savunucu’ roliinii oynamasinin beraberinde getirdigi
mali yiikiimliilikler seklinde siralamak miimkiindiir. ABD ekonominin kétii seyrini degistirebilmek
icin asgari biitgeyi artirarak vatandaglarini yerli iiretime tesvik etmistir. Buna ek olarak ABD
bor¢larini diger lilkelere cazip hale getirebilmek i¢in yiiksek faiz uygulamistir. ABD bu dnlemlerle
yerel enflasyonu diisiirmeyi ve talebi azaltmay1 amaglamistir. Ancak bu durum dolarin beklenmedik
sekilde deger kazanmasina neden olmustur. 1980 ve 1985 yillari arasinda dolar %50 degerlenmistir.
Fakat degerlenmis bir dolar ABD mallarininda degerlenmesine neden olmustur. Dolayisiyla
beklenenin aksine ABD ihracatta rekabetini kaybederek kotiilesen bir ticari denge yaratmistir.
Yukarida anlatilan nedenlerden 6tiirii 1980’lerin ortasinda ABD ekonomik hegomonyasina veda
etmistir. (Lim, 2014).

ABD hegemonyasini kurtarabilmek icin G5 (ABD, Ingiltere, Fransa, Bati Almanya, Japonya)
iilkeleriyle miizakere yapma karar1 almistir. 1985 yilinin Eyliil’iinde, bes {ilkenin merkez ve maliye
bakanlar1 New York ‘ta bulunan Plaza Otelde toplanmislardir. Ortak karar ile dolarin; yen, deutcsche,
mark ve frangi karsisinda kademeli bir sekilde devaliiasyona neden olan Plaza Anlagmasi1 yapilmistir.
Dolar, nispeten diizenli olarak neredeyse %40 oraninda deger kayb1 yasamistir. Bu ABD’nin cari
ac1gin1 kapatmadi ancak ihracatinda artisa sagladi. 1986 yilinda ABD’nin ihracat1 %8,2, 1987-1989
yillarinda %13,8 oraninda artis yasanmustir (Lim, 2014).

1987 yilinda yeniden G7 (G5 + Kanada ve Italya) iilkeleri olarak Fransa’daki Louvre’de toplandilar.
Amag dolarin deger kaybin1 6nlemektir. Bu amaca ek olarak yedi sanayi giicii, doviz kurlarinin
otesinde bir dizi mali ve makroekonomik politika alaninda koordinasyonu saglamaya yonelik kararlar
alindi. Ancak beklendigi gibi Louvre Anlagmasi basarisiz oldu. Anlagsmada ilk sekiz ay istikrar
yasand1 ancak anlagsma iilkelerin ekonomik ¢ikarlar1 dogrultusunda biiyiik oranda basarisiz olmustur
(Lim, 2014).

ABD Hegemonyasinda yasanan sorunlarin bir diger gostergesi olarak bir¢ok finansal kriz meydana
gelmistir. Bu krizlerin en dnemlilerini sdyle siralamak miimkiindiir: ilk sorun 1970'lerde ortaya
cikmustir, ancak asil zorluklar 1980'lerin basinda, 1982 Meksika borg krizi ile baslamistir. Bunu kisa
bir siire sonra Latin Amerika'da bir dizi borg krizi izleyerek tiim bolge i¢in “On kayip y1l” meydana
getirmistir. 1990'lara girerken, kotii haberler gelmeye devam etmis, Japonya 1990'da patlayan bir
fiyat balonundan muzdaripken, Meksika bir kriz daha yasamistir. Bunlar1 1997-98 Asya mali krizi
(basta Tayland, Endonezya, Malezya ve Giiney Kore'yi etkileyen), 1998'in Rus mali krizi ve sonunda
Brezilya, Tiirkiye ve Arjantin’de bir dizi kriz etkilemistir. Bu krizleri takiben 2000’11 y1llarda bircok
finansal kriz yasanmistir. 2008 yilina gelindiginde ise diinya kiiresel bir finansal krizden etkilenmis,
ancak bu kez ilk magdurlar1t ABD ve Bat1 Avrupa da dahil olmak iizere gelismis iilkeler olmustur.
Yasanan krizler acik¢a gostermektedir ki, aslinda kiiresel finans sistemi 1980'lerin basindan beri
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siirekli bir kriz durumundadir. Bu da ABD hegemonyasinin finansal sistem igerisindeki istikrari
saglamadiginin bir kanitidir (Cevis, 2012).

5. ULUSLARARASI PARA SISTEMININ GELECEGINE YONELIK TARTISMALAR

ABD’de ekonomisinde ve uluslararasi finansal sistemde yasanan sorunlarin yani sira hem internetin
icad1 ve yogun kullanimi hem de iletisim ve haberlesme alanindaki yenilikler, bunlara ek olarak
neoliberal serbestlesme araciligiyla kiiresellesme beraberinde basta para piyasalarinda olmak tizere
ekonomik alanda beklenmedik gelismelere ve degisikliklere neden olmustur. Bu durumlarin
yasanmas1 kiiresel ekonominin politika yapicilarin1 ve politika yapicilarin verdigi kararlar
uygulayanlar1 yeni ekonomik diizeni saglayabilecek finansal arayislar icerisine sokmustur. Bu
dogrultuda uluslararas: finansal sistemin gelecegi hakkinda bir¢ok tartisma ve fikir ortaya atilmistir
(Kurtoglu, 2017).

Uluslararas1 Para Fonu (IMF) Icra Direktorii Kristalina Georgieva; ABD’de 20. Yy baslarinda
yasanan Biiyliik Buhrana benzer bir finansal kriz yasanacagini éngérmektedir. Bunun ise finansal
sistem icerisindeki esitsizlik ve istikrarsizligin artmasindan kaynaklanacagini savunmaktadir
(“https://www.sondakika.com/haber/haber-imf-den-yeni-bir-kriz-uyarisi-12830803/").

En fenomen spekiilatorlerden olan George Soros Uluslararasi Finansal Piyasalar hakkinda fikrini
2010 yilinda s6yle ifade etmistir (Soros, 2009); “1930’Iu senelerden bu yana en korkung¢ finansal
krizin i¢indeyiz. Ancak onceki krizler mevcut rezer para konumundaki ABD dolarinin yarattig1 kredi
genislemesi devrinin son erecegini gosteriyor. Onceki krizler, biiyilk oranda dalgalanmanin
birleseniydiler. Su anki kriz is 25 seneyi gecen bir 6nii alinamayan yiikselisin zirvesinde yaganmustir.
Neler olup bittigini idrak edebilmek ic¢in gilincel bir paradigmanin olusmas1 gereklidir. Finansal
piyasalarin denge egilimine gore sekillenen su an var olan eski paradigma, sadece yanlis degil ayni
zamanda yanilticidir.”

Kiiresel finansal sisteminin artan sorunlari lizerine ¢aligan Susan Strange ise, Casino Kapitalizmi adli
eserinde biiyiik devlet aktorlerinin kararlar1 ve kararsizliklarinin kiiresel finans sistemi igerisinde nasil
artan bir sekilde spekiilatif faaliyetlere neden oldugunu aciklamistir. Strange, kiiresel finansin bir sans
veya kumar oyununa ¢ok benzer hale geldigini iddia etmistir. Dahasi, Strange tiim kiiresel finansal
sistemin devasa bir kumarhane haline geldigini savunmus, ancak normal kumar oynamanin aksine,
tiim diinyanin oynadig1 ve oynanan bahsin kaybedilmesi durumunda tiim diinya tilkelerinin ekonomik
yaptirimlarla karsi karsiya kalacagini savunmaktadir (Strange, 1997). Bu da finansal sistemin
yaratacagi kaosun biiyiikliigiini gostermektedir.

Ekonomi Profesorii Micheal Hudson ise bir roportajinda uluslararast finansal sistemin degismesi
gerektigine dair diisiincelerini sdyle dile getirmistir; “I¢inde bulundugumuz ekonomik emperyalizm
diinden bugiline benzeri bulunmayan bir sistem olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Sistem iginde
barindirdig: istikrarsizlik sebebiyle daha fazla siirdiiriilemez. Ulkeler kendi ¢ikarlarinin gerektirdigi
sekilde doviz spekiilasyonunu, 6zellestirmeyi ve firmalarin kredili satiglarin1 kabul etmeyeceklerdir.
Bu durum ABD basta olmak iizere ekonomik giicii elinde bulunduran {ilkeler ve Diinya Ticaret
Orgiitii (WTO) ile IMF gibi kuruluslarin dayatmis oldugu uluslararas: finansal sistemin ¢okiisiine
neden olacaktir (Hudson, 2011).

Mahfi Egilmez’in finansal sistem ile ilgili yorumu ise; “2020 yili kiiresel sistemde ekonomik
sikintilarin devam ettigi bir y1l olacak. Bu sikintilarin biiyiiyiip bliylimeyecegi ve yeniden bir krize
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doniistip donlismeyecegi ABD’nin diinyaya karsi tavrina yakindan bagli olacak gibi goriiniiyor.
Ozellikle ticaret savaslar1 gelecek yila damgasini vuracak: Ya bu savas devam edip biitiin sisteme
yayilacak ve biitlin sistem zarar gorecek ya da ABD ve Cin bir orta yolda anlasip bu isi
sonlandiracaklar.” seklindedir (http://www.mahfiegilmez.com/2019/10/dunya-ekonomisi-ve-turkiye-
ekonomisi.html).

Ekonomistler uluslararasi faktorlerin temel ekonomik belirleyicileri olmak i¢in giiven, likidite ve
islem aglar1 olmak tizere {i¢ faktor belirlemislerdir. Bazi ekonomistler, dolarin uluslararasi roliiniin
carpici bir sekilde diismek tizere olacagini tahmin ederken, digerleri 6niimiizdeki yillarda durumunda
cok az degisiklik olacagini 6ngdrmektedir. Bu anlasmazliklar ¢ogu zaman, paraya atfedilen rollerin
oneminin goreceli olmasindan kaynaklanmaktadir. Dolarin bir deger deposu olarak roliine odaklanan
tahminler, genellikle para biriminin bir takas araci veya hesap birimi olarak roliine odaklananlardan
daha biiyiik bir degisim beklemektedir (Kenen, 2002). Ancak bu faktorlerin her biri siyasetten ciddi
bir sekilde etkilenmektedir. Burada siyaset, uluslararasi para kullaniminin dolayli belirleyicisi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

Bir¢ok akademisyen ve ekonomist dolarin uluslararasi finans sistemi icerisinde elinde bulundurdugu
ekonomik giicli kaybedecegini belirtmektededir. Boylelikle ABD hegemonyasinin da daha fazla
siirdiiriilemeyecektir. Finansal sistem dolarla yakaladigi istikrar1 kaybetmistir. Bu nedenle finansal
istikrar1 saglayacak yeni bir sisteme ihtiya¢ vardir. ABD Devlet Bagkani Donald Trump’in Ekonomik
Danigmani olan Judy Shelton bu savlar1 destekler nitelikte “Hiikiimetler déviz piyasalarin etkilemek
i¢in doviz kurlarimn manipiile ettiklerinde, kiiresel pazarda adil rekabet etmek isteyen iilkelerin diirtist
¢abalarint  baltaliyorlar. Arz ve talep, doviz kurlari iizerinden iletilen yapay fiyatlar ile
bozulmaktadir. Mesru olarak kazanilan kdrlar para birimi zarar: haline geldikge isletmeler basarisiz
oluyor ” diyerek finansal sistemin tekrar altin standardina donmesi gerektigini savunmaktadir
(Thomas, 2020).

ABD dolarinin kiiresel rezervlerdeki baskin pozisyonu, dagitilmamis rezervlerin artan pay1 ve uzun
vadede dolar istikrari ile ilgili slipheler nedeniyle zorlanmaktadir. Ancak yine de mali kriz sonrasinda,
dolarin diinyadaki doviz ticaretindeki pay1 2010'da %85'ten 2013'te %87'ye ylikselmistir. Dolarin
diinyadaki tartismasiz rezerv para birimi olarak rolii, Amerika Birlesik Devletleri'nin diger iilkeler
arasinda gerceklestirilen eylemlere kars1 tek tarafli yaptirimlar uygulamasina izin vermektedir. Fransa
ya da islemlere katilan diger tilkelerin ABD yaptirimlarini ihlal etmesi nedeniyle BNP Paribas'a kars1
para cezasl uygulayabilmesi tek tarafli yaptirimlarinin bir ornegidir
(“https://en.wikipedia.org/wiki/Reserve currency”, 2019). ABD’nin rezervlerdeki pozisyonunu
kullanarak diger iilkelere uyguladigi yaptirimlar ve finansal istikrarsizliklarin bir neticesi olarak
iilkelerin alternatif ¢6ziim arayislari icerinde olmalar1 dogal bir sonug olacaktir.

Bu ¢6ziim arayislar ¢ergevesinde Rusya ticaret akislarini, dis bor¢larini ve banka varliklarini 6nemli
Olciide dolarsizlastirma cercevesinde cesitli adimlar atmaktadir. Enerji sozlesmelerinin para
birimlerini ruble olarak degistirmeye baglamasi1 bu adimlarin giizel bir 6rnegidir. Rusya’nin yani sira,
Cin, Hindistan ve digerleri, ulusal para birimlerinde ticareti ¢ozmek icin ikili veya daha genis
anlagmalar glindeme getirmekte ve imzalamaktadir. Bunun yani sira Amerika'nin hakim oldugu hizli
odemeler agina yine hizl alternatifleri de arastirmaktadirlar. Bu kapsamda Avrupa, Amerika'nin mali
polislerini devre dis1 birakarak firmalarinin Iran'la ticaret yapmasima izin verebilecek bir takas
merkezi olan Instex'i insa etmistir (“https://www.economist.com/briefing/2020/01/18/americas-
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aggressive-use-of-sanctions-endangers-the-dollars-reign”, 2020). Ulkelerin gerek &demeler gerek
anlagmalar gerekse alternatif transfer yollarin1 kullanma egilimleri, dolar1 ve dolayisiyla ABD’yi
finansal sistemin merkezinden uzaklastirma ¢abasi olarak yorumlanabilmektedir.

Bu cabalar dogrultusunda dolara alternatif olarak yeni uluslararasi finansal sistemin para biriminin
euro veya yuan olacagi tahmin edilmektedir.

5.1. EURO

Iktisatcilarin bircogu, finansal sistem igerisinde euroyu dolarin en biiyiik rakibi ve zorlayicisi olarak
gormektedir. Ciinkii euro, ABD piyasalarina rakip olabilecek derinlik, biiyiikliik ve islem hacmine
sahip daha entegre bir Avrupa finans alani ile desteklenmektedir. 1992 yilinda imzalanan Maastricht
Antlagsmasi doneminde yasayan ekonomistler Avrupa Komisyonu ile, Avrupa para piyasalarinin ¢ok
hizli bir sekilde “diinyanin en biiyligii” olacagini, euronun uluslararasi yatirimeilar i¢in cazip hale
gelecegine inandiklarini belirtmislerdir. Bu tahmin heniiz ger¢eklesmemistir. Bunun nedeni ise, en
derin ve en yenilik¢i Avrupa finansal piyasalarina sahip olan Birlesik Krallik’in euro bolgesinin
disinda kalmay1 tercih etmis olmasidir (Helleiner, 2008). Ancak giiniimiizde euronun uluslararasi
ticarette birgok iilke tarafindan 6deme araci olarak kabul gérmesi bu tahminin gerceklesebilecegine
isaret etmektedir.

Euro, mevcut sistem igerisinde uluslararasi doviz rezervlerinin yaklasik % 21'ini temsil ederek
iilkelerin merkez bankalarinda en ¢ok tutulan ikinci rezerv para birimidir. II. Diinya Savasi ve Alman
ekonomisinin yeniden insasindan sonra, Alman Deutsche Marki ABD dolarindan sonra en énemli
ikinci rezerv para birimi konumuna gelmistir. Euro, 1 Ocak 1999'da Mark, Fransiz frang1 ve diger on
Avrupa para biriminin yerini aldiginda, Mark'tan biiyiik bir rezerv para biriminin mirasini
devralmistir. O zamandan beri, bankalar rezervlerini ¢esitlendirmek istedik¢e euronun resmi
rezervlere katkisi siirekli olarak artmistir. Ayrica euro bolgesindeki ticaret de hizla biiyliimeye devam
etmektedir. Eski ABD Merkez Bankas1 Bagkan1 Alan Greenspan de euronun bu gelisimini destekler
nitelikte bir agiklama yapmustir. Alan Greenspan; Eyliil 2007'de, euronun ABD dolart yerine
diinyanin birincil rezerv para birimi olabilecegini ifade etmistir
(“https://en.wikipedia.org/wiki/Reserve currency”, 2019).

John Perkins’a gore; 1 Ocak 2002’de Uluslararasi finans sahnesine giren euronun prestiji ve giicii her
gecen ay artmaktadir. Euro, herhangi bir nedenden 6tiirii ABD’ye karsi giiciinti kullanmak isteyecek
OPEC gibi birlikler i¢in olaganiistii bir firsat sunmaktadir. OPEC, standart para birimi olarak dolar
yerine euro kullanmaya karar verirse, bu karar, ABD’yi ve ABD temelli uluslararas1 finansal
kuruluglar1 temelden sarsacaktir. Bdyle bir teorinin gergeklesmesi durumunda bir veya iki biiyiik
alacakli, ABD’nin borglarini euro cinsinden ddemesini talep ederse, bunun ABD ve dolayisiyla
uluslararasi finans sistemine etkisi ¢ok biiyiik olacaktir (Perkins, 2005).

Euronun uluslararasi finans sistemi igerisinde mutlak bir giiciiniin oldugu ortadir. Uluslararasi
ticarette euronun bir¢ok lilke tarafindan 6deme araci olarak kabul edilmesi euronun dolarin ticari
giliciine ortak olmaya basladigin1 gostermektedir. Euro bdlgesinin yapmis oldugu ikili ticari
anlagmalar ticarette dolarsizlagsma yoniinde atilan 6énemli adimlardir. ABD euronun artan giiciiniin
farkinda olarak ¢esitli yaptirimlar uygulamaktadir. Euronun uluslararasi finans sistemi igerisineki
artan kullanim1 ve euroya kars1 duyulan giivene ragmen ABD dolar1 hala finansal sisteminin hegemon
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giicii durumundadir. Ancak bu hegemon giiciin i¢inde barindirdig1 sorunlarin ve ABD’nin dolar bir
silah olarak kullanmasinin diger iilkeler tarafindan kabul edilemez oldugu diisiinilmektedir.

Son olarak, euro dolara kars1 uluslararasi para birimi olarak meydan okuyacaksa, Avrupal yetkililer
daha entegre, verimli ve derin Avrupa finansal piyasalarinin gelistirilmesinde daha aktif rol
oynamalidir. Bu rol, daha tekdiize finansal diizenlemelerin olusturulmasini, euro bdlgesindeki
borsalarin konsolidasyonunun yani sira, euro bolgesinde mali krizlerin nasil dnlenecegi ve ¢oziilecegi
konusunda daha belirli kurallar igermelidir (Schinasi, 2005).

5.2. YUAN

Neoliberal sistemin kabuliiyle beraber finansal krizlerde artislar meydana gelmistir. Bunun yani sira
dolarin diger para birimleri karsisinda yasamis oldugu dalgalanmalar lkelerin ve ekonomik
aktorlerin dolara olan giivenini sarsmistir. Ulkeler dolara olan bagimlihigi azaltmak icin gesitli
arayislara girmislerdir. Bunun sonucu olarak dolara alternatif farkli para birimleri ortaya ¢ikmuistir.
Bu alternatiflerden en giicliisii olarak ¢ikan yuan bu baslik altinda ele alinacaktir.

Cin yuani resmi olarak 1 Ekim 2016'da diinya rezerv para birimi olarak uluslararasi finansal sistem
icerisinde yer almistir. IMF'nin 6zel ¢cekim haklar1 para sepetinin %10,92'sini temsil etmektedir. Bu,
Cin yuanmi ABD dolart ve eurodan sonra liglincli rezerv para birimi yapmaktadir
(“https://en.wikipedia.org/wiki/Reserve currency”, 2019). Iginde bulundugumuz 21. YY’da
uluslararas1 finans sisteminde iilkeler arasi ekonomik dengede ciddi oranda degisimler meydana
gelmistir. ABD ekonomisi, 1950 yilinda piyasa kuruna gore olusan diinya ekonomisinin %40’ na
sahipken 2018 yilinda bu oran %?24’e kadar gerilemistir. Satin alma giicii paritesi incelendiginde
ABD’nin kiiresel ekonomideki payr %15 olarak kiiciik bir yiizdeyle karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
oOlgiitler dogrultusunda ABD’ye rakip olarak Cin; ikinci Olgiite gore 2013’te ABD’yi gegerek
diinyanin en biiyiik ekonomisi olmus ve ABD ile olan ekonomik yarista her gecen giin arayi
agcmaktadir. Bunlar goz 6niinde bulunduruldugunda Cin’in yakin gelecekte ilk 6l¢iite gore diinyanin
en biiyiik ekonomisi konumunu alacagi tahmin edilmektedir. Cin bu ekonomik giicii elinde tutmak
ve ABD dolarina olan bagimliligini azaltmak hatta ortadan kaldirmak adina bazi yaptirimlarda
bulunmustur (Tathyer, 2019).

Cin, yaklasik son on senedir resmi para birimi olan yuanin uluslararasilagmasi i¢in ve alternatif bir
uluslararasi rezerv para birimi olabilmesi i¢in stratejik adimlar atmaktadir. Bu dogrultuda Cin, Sangay
Petrol Sozlesmesi ile petrol borsasina el atmistir ve petrol yuan iizerinden islem goérmektedir. Buna
ek olarak iilkeler arasinda kendi resmi paralari {izerinden islem yapabilecekleri takas anlasmalari
yapilmaktadir. Buna 6rnek olarak Ekim 2018’de Cin ve Japonya arasinda (2021°e kadar gecerli
olacaktir.) 200 milyar yuan veya 3,4 trilyon yen tutarinda (30 milyar dolarlik) bir takas anlagmasi
yapilmistir. Bu anlagsmayla iki {lilke arasindaki ticarette dolara olan bagimliligin azaltilmasi, yuan ve
yen ile gerceklestirilen ticaretin artirilmasi hedeflenmistir (Tatliyer, 2019).

Dolar ve yuanin uluslararasi finans sistemindeki bayrak yariginda dolarin liderligi yuanin iilkeler aras1
ticarette kabul oraninin artmasiyla sekteye ugramistir. Burada Cin’in {ilkelerle yapmis oldugu
stratejik anlagsmalar 6n plana ¢ikmaktadir. Bunlardan bazilari; Cin'in en biiyiik petrol tedarikgisi olan
Rusya, petrol aligverisinde ddeme araci olarak yuam kabul etmektedir. Rusya’ya ek olarak Iran,
Angola, Venezuela da Cin ile yapilan petrol ticaretinde yuanmi kabul etmektedir. Ancak bu
anlagsmalarin tamamu ikili ticaret iligkileri olarak karsimiza ¢ikmaktadir; Heniiz yuanin ¢ok tarafli
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kabulii bulunmamaktadir. Bu tilkeler yuan cinsinden kiireye tagindikc¢a, Suudi Arabistan basta olmak
tizere diger iilkelerdeki Cin ile olan ticarette ddeme araci olarak yuani kabul etme baskisi
olusturmaktadir. Bu sayede, ABD dolar1 yerine yuan cinsinden petrol satiglarinin artacagi tahmin
edilmektedir. Cin ayrica yapmis oldugu anlagmalarla Cinli sirketlerin petrol ve dogal gazlarini kendi
para birimlerini kullanarak almalarmi amaclamaktadir. Bu sayede Cin doviz kurlarindaki
dalgalanmalara maruz kalmamayaktir. Cin'in giiniimiizde diinyanin en biiyiik petrol ithalat¢ist ve
onde gelen ticaret ve imalat iilkesi oldugu diisiiniildiigiinde Cin’in yapmis oldugu bu girisimler ¢ok
kutuplu bir diinyanin ortaya ¢ikisini dizayn etmektedir (Mathews ve Selden, 2018).

Ozetle; Petrol ve petrolii takiben diger emtia piyasalarinda yuan ticareti olasilig1 giiglii olarak kendini
ortaya koymaktadir. Mevcut olarak Sangay'daki INE'de yuan iizerinden giiclii islem goren petrol
vadeli islem sdzlesmesi bulunmaktadir. Ayrica yuan bazli petrol vadeli islem sézlesmelerinin altina
cevirebilirligi vardir. Cin ile petrol tedarik¢ileri arasinda petrolde ikili ticaret sozlesmelerinin olmasi
yuanin uluslararasilagsmasinda 6nemli rol oynamaktadir. Yukaridaki bilgiler 1s18inda yuanin dolara
kars1 giiglii bir alternatif oldugu goriilmektedir. Ancak yakin gelecekte tamamen ABD dolarinin
yerini alan yuan1 gérmek miimkiin degildir. Ote yandan, ABD dolarmin yiikselen hegemonyasinin ve
petrol satiglarin1 dolar cinsinden faturalandirma pratiginin ardinda ¢ok fazla ivme bulunmaktadir.
Sonug olarak Cin’in yapmis oldugu yuan odakli girisimler sayesinde; dolar agirlikli bir diinyadan ¢ok
kutuplu bir diinya sistemine ge¢isin ilk adimlar1 atilmigtir.

6. SONUC VE ONERILER

ABD’nin ekonomik ve siyasi giicii, dolarin uluslararasi piyasada rezerv para birimi olarak kabul
edilmesi ve dolarin ABD merkez bankasi tarafindan basiliyor olmasina dayanmaktadir. Bu durum
ABD’yi diinya ticaret merkezi haline getirmekle beraber ABD nin hegonomik giiciiniin de yaraticisi
olmustur. Ancak Bretton Woods Sistemi ile temelleri atilan ABD Hegemonyasinin igerisinde birgok
sorun ve istikrarsizlik barindirdig1 yasanan finansal krizlerle ortadir. Yasanan bu krizler hegemon giic
olan ABD ‘nin giivenirililigini biiylik oranda sarsmuistir.

Buna ek olarak ABD karsilig1 olmadan dolar basarak finansal piyasalarda kullanabilmektedir. Aym
zamanda ABD dolar basarak borglarim1 6deyebilmektedir. Fakat ABD’nin aksine diger {lilkeler
uluslararas1 finansal piyasalarda kullanabilecek dolara sahip olabilmek ve bor¢larimi 6deyebilmek
icin iiretim yapmak zorundadirlar. Bunun bir sonucu olarak ABD haksiz kazang elde etmektedir. Bu
durum ABD’nin haksiz kazancindan rahatsiz olan {ilkeleri ekonomilerini “dolarsizlagtirmaya
yoneltmistir. Cin, Rusya, Japonya ve Hindistan vb. iilkeler ikili ticaret anlagsmalariyla dolar1 devre
dis1 birakarak kendi para birimleriyle ticaret yapmaktadir. Bu yaklagimla bu {ilkeler dolara olan
bagimliliklarini “paranin degisim araci olma fonksiyonu” boyutunda azaltmaya ¢alismaktadir. Bu
durum ABD’nin dolardan kaynaklanan giiciiniin iilkeler tarafindan zayiflatildiginin agik bir drnegi
olarak tespit edilmisitir.

Mevcut uluslararasi finans sistemi igerisinde Uluslararasi rezerv para birimine sahip olan ABD’nin
s0z konusu konumunu siirdiirebilmesi ve koruyabilmesi i¢in gerekli olan faktorleri saglamamaktadir.

Dolarin uluslararasi rezerv para birimi olarak kabul edilmesi mevcut sistemde diinyay: kiiresel bir
imparatorluk haline getirmistir. Bu imparatorlugun yonetimi ise ABD tarafindan yapilmaktadir.
Ancak dolara alternatif para birimlerinin sistem igerisinde varlik gdstermesi ABD’nin tahtini
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sallamaktadir. ABD’nin dolardan kaynaklanan hegemonik giiciiniin ciddi rakipleri mevcuttur. Buna
ragmen Amerikan dolar1 halen diinyada rezerv para olarak en yiiksek oranda tutulmaktadir.

Uluslararas1 Para Fonu'na (IMF) gore, bugiin tiim yabanci banka rezervlerinin % 61'inden fazlasi
ABD dolar1 cinsindendir. Rezervlerin ¢ogu nakit veya ABD Hazineleri gibi ABD tahvillerinden
olusmaktadir. Ayn1 zamanda, diinya borcunun yaklasik % 401 dolar cinsindendir. Diinya rezerv
durumu biiyliik oranda ABD ekonomisinin biiylikliigline, giicine ve ek olarak ABD finans
piyasalarinin hakimiyetine dayanmaktadir. ABD’nin yiiksek cari agigina ve trilyonlarca dolarlik dis
borcuna ragmen uluslararasi finansal sistem igerisinde ABD Hazine tahvilleri en giivenli para deposu
olmaya devam etmektedir.

Uluslararasi sistemde yasanan teknolojik gelismeler, finansal sorunlar, degisen iilke ekonomileri ve
giic dengeleri dikkate alindiginda dolardan kaynaklanan hegemonik giiclin siirdiiriilemez oldugu
aciktir. Bununla beraber ABD dolar1 hala rezerv para olma 6zelligine de siirdiirmektedir. Bu yakin
gelecekte ¢oziilmeyi bekleyen bir paradokstur. Hem akademisyenlerin hem de politika yapicilarinin
bu siirdiiriilemez sistemin yeniden ingasi ile ilgili arastirmalarin1 artirmalar1 gerekmektedir. Bunun
yani sira Cin ve Euro Bolgesi’nin dolarsizlasma ¢alismalarinmi arttirmalar1 gerekmektedir. Buna ek
olarak diger iilkelerin de bilingli olarak dolarsizlagsma ¢alismalarina baslamasi gerekmektedir.
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